Liebe Kunden der Dorband Finanzgruppe,

Herzlich Willkommen zur
neuen Ausgabe von
AUSBLICKE Investment.

Uber die positive Reso-
nanz aus lhren Reihen auf
die erste Ausgabe im
letzten Quartal haben wir
uns sehr gefreut. Es zeigt
uns, dass wir auf dem
richtigen Weg sind und
Ilhre Bedrfnisse entsprechend erkennen.

Ihrem Wunsch nach mehr Information im Bereich
der Kapitalanlagen folgend, konnen Sie dieser Aus-
gabe von AUSBLICKE Investment mehrere Termine
zu Veranstaltungen zum Thema Abgeltungssteuer
entnehmen und sich fir einen der Termine anmel-
den. Gerne koénnen Sie auch einen Freund, Bekann-
ten oder Verwandten mitbringen. Haben Sie nur
bitte Verstandnis dafir, dass aufgrund der begrenz-
ten Platze eine rechtzeitige Anmeldung notwendig
ist.

AUSBLICKE nr. 2/2008

=

Investment

Diese Veranstaltungsreihe werden wir in
Zukunft auch mit anderen interessanten
Themen fortsetzen und Sie zu gegebener
Zeit in AUSBLICKE Investment dartber
informieren.

In jeder Ausgabe wird lhnen ein interes-
santer Investmentfonds vorgestellt. Wir
mdochten es aber nicht versdumen, Sie
darauf hinzuweisen, dass nicht jeder gute
Fonds zu jeder Anlagementalitat passt. Es
ist deshalb unbedingt wichtig, eine Anlage-
entscheidung gemeinsam mit unseren In-
vestmentprofis zu besprechen.

Beim Lesen der aktuellen Ausgabe von
AUSBLICKE Investment wilinsche ich
Ihnen nun viel SpalR und verbleibe

mit herzliche Griifsen

Dirk Dorband



MARKTKOMMENTARE / MARKTEINSCHATZUNGEN / MARKTUBERSICHT

Riickblick auf die Markte im August 2008

EUROPA
Eurozone* @ Zinsen 4,25% A\ Wachstum 1,70%** A\
UK* e Zinsen 5,00% €=> Wachstum 1,70%** A

* Im Vergleich zu anderen geographischen Aktienmarkten
** Die Wachstumsprognose beruht auf Einschatzungen der F&C bzw. dem realen Wirtschaftswachstum fir 2008

Performance

Européische Aktien entwickelten sich schwach. Denn Konjunkturdaten deuteten darauf hin, dass eine
Wachstumsabschwachung zlgiger als allgemein erwartet Ful? fasst. Der Standardwerteindex DJ
Stoxx 50 lag Ende Juli nur mit 0,52% im Plus, wahrend der marktbreite DJ Euro Stoxx 1,69% verlor.

Marktriickblick

Mit zunehmender Eintribung des makroékonomischen Umfelds entwickelten sich die européaischen
Aktienmarkte schwacher. Das Exportwachstum ist zwar immer noch positiv, fiel jedoch schwacher
aus. Sowohl in der Industrieproduktion als auch im Dienstleistungssektor fand im Juli eine Kontraktion
statt. DarUber hinaus bewegten der starkere Euro und die immer noch hohen Energiepreise die Wah-
rungshuter der Européischen Zentralbank Anfang Juli zu einer Leitzinsanhebung um einen Viertelpro-
zentpunkt auf 4,25%. Die globale Abschwéchung manifestierte sich an den Aktienmaérkten in einem
drastischen Kursrtickgang bei Rohstoffaktien, Bauwerten sowie OI-& Gasaktien. Zu den Sektoren, die
positive Performancebeitrage aufweisen konnten, zahlten Software- & Computer-Dienstleistungen,
Technologie & Hardwareausrister sowie Medien.

Strategie/Ausblick

Trotz der Wachstumsabschwachung, die in Europa mittlerweile auf breiter Ebene zu erkennen ist,
erhohte die Europaische Zentralbank Anfang Juli die Leitzinsen, um den Inflationsdruck in Schach zu
halten. Hohe Rohstoffpreise, der starkere Euro und das restriktivere finanzielle Umfeld belasten das
Wirtschaftswachstum und wir erwarten, dass es weiter schrumpfen wird. Ebenso gehen wir davon
aus, dass die Unternehmensgewinne weiterhin durch die konjunkturelle Abschwachung belastet und
Kursgewinne bei Aktien aufgrund der Marktvolatilitat begrenzt sein dirften. Der Finanzsektor wurden
von den Turbulenzen besonders erfasst und er ist immer noch am starksten vom Gewinnrickgang
betroffen. Das aktuelle Marktumfeld bietet jedoch auch Kaufchancen und wir investieren in Unter-
nehmen, die sich in den globalen Turbulenzen besser behaupten, bzw. Uber eine Marktstellung ver-
flgen, in der sie Preise zu ihren Gunsten beeinflussen kénnen, um so héhere Beschaffungskosten
auszugleichen und Cash Flows unabhangig vom Konjunkturzyklus zu generieren.

Indikatoren

Positiv 0 Neutral . Negativ Q F&C monatlicher Ausblick AWV €=




USA

us* @ Zinsen2,00% €= Wachstum 1,50%** A\

* Im Vergleich zu anderen geographischen Aktienmarkten
** Die Wachstumsprognose beruht auf Einschatzungen der F&C bzw. dem realen Wirtschaftswachstum fir 2008

Performance

Nach einem sehr schwachen Vormonat stabilisierten sich US-Aktien im Juli. Der US-Leitindex S&P
500 Index bewegte sich mit +0,08% seitwarts (gemessen in Blro), wahrend er gemessen in US-
Dollar 0,84% verlor. Die Standardwerte im Dow Jones Industrial Average gewannen auf Euro-Basis
1,36% und legten gemessen in US-Dollar 0,43% zu. Die US-Technologiebdrse NASDAQ Composite
kletterte 1,42% (in US-Dollar) wahrend die Nebenwerte im Russell 2000 mit einem Plus von 3,70%
Outperformance erzielten. Die Renditen von US-Staatsanleihen waren volatil, denn die Besorgnis Uber
die Inflation und das Wachstum beschaftigte die Anleger.

Marktrickblick

Anfang Juli wurden US-Aktien weiterhin stark verkauft. Ursache war die Besorgnis der Marktteil-
nehmer Uber die hohe Inflationsrate, ein schwacheres Wachstum sowie weitere Krisenzeichen im
US-Finanzsektor. Dazu zahlte auch der Crash der Regionalbank IndyMac sowie die zunehmenden
Spekulationen Uber weitere Kapitalerhohungen nach erheblichen Quartalsverlusten bei den halb-
staatlichen US-Hypothekenfinanzierern Fannie Mae und Freddie Mac. Die Anklindigung einer Ret-
tungsaktion flr Fannie Mae und Freddie Mac durch die US-Regierung und die besser als erwartetet
ausgefallenen Gewinne bei Wells Fargo und JPMorgan I6sten im Bankensektor im weiteren Monats-
verlauf eine starke Erholung aus. Auch die Aktienmarkte erhielten Auftrieb durch einen deutlichen
Rickgang der Rohstoffpreise. So verbilligte sich Rohdl vom Rekordniveau bei 147,27 US-Dollar am 11.
Juli um 20 US-Dollar. Allerdings waren Energie- und Rohstoffunternehmen durch die sinkenden Roh-
stoffpreise belastet und ihre jiingsten Gewinne wurden teilweise wieder zunichte gemacht. Das BIP-
Wachstum wuchs im 2. Quartal mit 1,9% jahrlich, gestttzt vom schrumpfenden Handelsbilanzdefizit
sowie von den Folgen der Steuererleichterungen wahrend des 1. Quartals, Die Konsumausgaben der
privaten Haushalte und die Investitionen der Unternehmen waren jedoch schwach und am Arbeits-
markt verschlechterte sich die Lage ebenfalls. Trotz der schwéacheren Konjunktur aufierte der Chair-
man der US-Notenbank, Ben Bernanke, vor dem US-Kongress, dass die Inflationsbekdampfung fir die
Fed oberste Prioritat habe, nachdem die Teuerung nach dem Verbraucherpreisindex im Juni die 5-Pro-
zent-Marke erreicht und damit den hochsten Stand seit 1991 hatte.

Strategie

Das konjunkturelle Umfeld in den USA brachte flr Aktien weiteren Auftrieb. Wahrend wir uns damit
trosteten, dass Aktien durch den aggressiven geldpolitischen und fiskalischen Stimulus in entschei-
denden Phasen wéahrend der ersten Jahreshalfte gestltzt wurden, muss sich erst noch erweisen, ob
diese Mafinahmen ausreichend waren, um mittelfristig weitere Herausforderungen fur die Binnen-
wirtschaft auszugleichen. Aufgrund des Inflationsdrucks hat die Federal Reserve nun weniger Spiel-
raum, auf die konjunkturelle Abschwachung aktiv zu reagieren und obwohl am Geldmarkt keine un-
mittelbar anstehenden Zinsschritte erwartet werden, gehen die Marktteilnehmer von einer Anhebung
bis Jahresende aus. Andererseits kurbelt der schwachere Dollar das Exportwachstum an, was positiv
ist. Dies hat bisher dazu beigetragen, dass das BIP-Wachstum - trotz Anzeichen von Rezession an
anderen Fronten - positiv blieb.

Indikatoren

Positiv € Neutral @ Negativ @@ F&C monatlicher Ausblick AWV €=




Emerging Markets (Schwellenlander)

Emerging Markets* @)

* Im Vergleich zu anderen geographischen Aktienmarkten

Performance

Der MSCI Emerging Market Index rutschte im Juli 3,7% nach unten (gemessen in US-Dollar). Damit
lagen Aktien aus Schwellenldndern erneut hinter den Aktienmarkten der Industrieldnder, die 2,6%
verloren. Im Gegensatz zum Vormonat lag der asiatische Markt mit einem Minus von 0,70% vorne.
Aktien aus Europa, Nahost und Afrika (EMEA) sowie Lateinamerika entwickelten sich deutlich
schlechter: Sie gaben 4,5% und 8,6% nach.

Marktrickblick

Mit einem Minus von 19,3% war Argentinien das Schlusslicht unter den lateinamerikanischen Borsen.
Ursache waren die Gewinnmitnahmen beim Olindustrie-Zulieferer Tenaris. Am besten schnitten ko-
lumbianische Aktien (+7,3%) ab, allen voran der Bankensektor. In Asien lag Indien mit +6,7% vorne.
Nachdem die indische Regierung ein Misstrauensvotum Uberlebt hatte und der Olpreis gesunken war,
entwickelten sich indische Aktien besser als der regionale MSCI-Index. China (+2,3%) profitierte von
einem Rickgang der Risikoaversion, nachdem der Markt seit Jahresbeginn deutlich schlechter perfor-
mt hat. Der thaildndische Aktienmarkt (-13,4%) entwickelte sich am schwaéachsten. Von der anhaltend
hohen Inflation sowie den politischen Affaren und Skandalen waren thailandische Industriewerte am
schlimmsten belastet.

Innerhalb der Region EMEA fiihrte die Tiirkei deutlich (+28,3%). Auftrieb kam vom Olpreisriickgang
und der Entscheidung des tirkischen Verfassungsgerichts, die Regierungspartei AKP nicht zu ver-
bieten. Der Markt in Stdafrika (+2,9%) war durch rohstoffverwandte Werte belastet, obwohl sich auf
die Binnenwirtschaft ausgerichtete Unternehmen gut behaupteten. Zudem wertete der stdafrikan-
ische Rand im Berichtszeitraum 7,2% auf. In Russland (-16%) wurden Gewinne vom Jahresanfang
zunichte gemacht. Ursache waren Corporate-Governance-Probleme beim Olkonzern TNK, Aufserungen
von Ministerprésident Putin, auf die Marktteilnehmer verstimmt reagierten, sowie der sinkende
Olpreis.

Strategie

Ungeachtet des schleppenden Wirtschaftswachstums, der steigenden Inflation und der weltweit
anhaltenden Kreditkrise profitierten die Aktienmarkte der Schwellenlander weiterhin von der Binnen-
nachfrage. Regional betrachtet profitierten Lateinamerika und vor allem Brasilien von den weltweit
hohen Rohstoffpreisen. Wir sind weiterhin der Ansicht, dass staatliche Infrastrukturausgaben und
Investitionen der Unternehmen den Wachstumsaublick fir die Schwellenlander stitzen helfen.
Aufgrund des zunehmend stabileren politischen Umfelds in Russland und des starken Gewinnwachs-
tums in den Vereinigten Arabischen Emiraten sind wir fir diese beiden Aktienmarkte positiver gestim-
mt. Es bestehen jedoch weiterhin Risiken, wie z. B. eine weitere Eskalation der Situation in den USA
sowie eine Verschlechterung der Marktstimmung in den Industrielandern, was sich gravierend auf die
Emerging Markets Ubertragen durfte.

Indikatoren

Positiv 0 Neutral ‘ Negativ Q F&C monatlicher Ausblick V€=

Wichtige Information: Alle Daten sind per 31.07.08, soweit nicht anders angegeben.
Die Informationen auf diesen Seiten wurden von F&C Management Limited herausgegeben. Diese Ausarbeitung dient ausschlief8lich Informations-
zwecken und stellt keine Aufforderung zum Kauf und Verkauf von Investmentanteilen oder anderen Wertpapieren dar. Die Informationen und alle
darauf basierenden Meinungen und Einschdtzungen stammen aus ausgewahlten, anerkannten Quellen, Wir ibernehmen dabei keine Garantie bzw.
Haftung fur die Korrektheit und Vollstandigkeit. Alle dargestellten Meinungen und Einschatzungen éndern sich im Lauf der Zeit. F&C Management
Limited bzw. alle verbundenen Unternehmen kdénnen in die erwahnten Investments fir sich oder im Namen von Kunden investieren. F&C wird in
GroRbritannien von der Financial Services Authority FRN119230 beaufsichtigt FANDC, FandC und fandc sind eingetragene Warenzeichen von F&C
Management Limited. Copyright F&C Management Limited 2008

Quelle: Marktbericht F&C Investments www.fandc.com



PORTRAIT

Metzler: Aus Prinzip unabhéngig

Kern von Metzler ist das Frankfurter Bankhaus B. Metzler seel. Sohn & Co. KGaA, die mit 334 Jahren
adlteste deutsche Privatbank im ununterbrochenen Familienbesitz. Seit der Griindung im Jahre 1674
hat sich Metzler zu einer modernen Investment- und Vermdgensverwaltungsbank entwickelt. Das
Haus Metzler konzentriert sich bewusst auf die individuelle Beratung von Institutionen und anspruchs-
vollen Privatkunden in den Kerngeschaftsfeldern Asset Management, Corporate Finance, Equities,
Financial Markets und Private Banking.

Der professionelle Rat in allen Kerngeschéaftsfeldern beruht auf speziellem Know-how und auf Unab-
hangigkeit: Metzler hat seine geschaftspolitische Struktur so ausgerichtet, dass parallel zum Auftrag
des Kunden keine anderen Geschéftsinteressen das Handeln bestimmen.

Das Haus Metzler mit seinen rund 750 Mitarbeitern hat seinen Hauptsitz in Frankfurt am Main sowie
Geschaftsstellen und Niederlassungen in Minchen, Stuttgart, KoIn/Disseldorf, Hamburg, Atlanta,
Los Angeles, Seattle, Tokio und Dublin.

METZLER

Asset Management Investmentlésungen aus einer Hand

Im Investmentbereich ist das Haus Metzler bereits seit 1971 tatig. 1987 wurde das Fondsgeschaft

in der Kapitalanlagegesellschaft Metzler Investment GmbH konzentriert. Mit Griindung der irischen
Fondsverwaltungsgesellschaft Metzler Ireland Limited im Jahre 1994 wurde das Fondsgeschaft
erstmals auf internationale Basis gestellt. In 1998 griindete das Bankhaus Metzler mit Payden &
Rygel, einem der grof3ten unabhédngigen US-Asset-Manager, das Joint Venture Metzler/Payden, LLC
mit Hauptsitz in Los Angeles. Diese Gesellschaft bietet Kunden Zugang zum gebiindelten Know-how
beider Partner. Seit Mitte 2001 erbringt Metzler Asset Management (Japan) Limited in Tokio Asset-
Management-Dienstleistungen fir japanische Pensionsfonds und Versicherungen. Zudem kooperiert
Metzler mit etablierten japanischen Asset-Management-Gesellschaften, damit Metzler-Kunden direkt
von Investmentchancen an den japanischen und weiteren asiatischen Kapitalmarkten profitieren.

Metzler Asset Management ist ein wichtiges Kerngeschéaftsfeld von Metzler. Neben dem institutionel-
len Fondsgeschéft sind hier auch das Management und der Vertrieb der Metzler-Publikumsfonds an-
gesiedelt. Heute verwaltet der Asset-Management-Bereich der Metzler-Gruppe flr private als auch
institutionelle Anleger wie Verbande, Versicherungsunternehmen, Kreditinstitute und grofse Konzerne
ein Fondsvermaogen von Uber 38 Mrd. EUR (Stand: Juli 2008).

Die Basis flir den Erfolg aller Metzler-Fonds ist die Kompetenz des Portfoliomanagements. Die spezi-
fischen Marktkenntnisse und Erfahrungen, geblindelt in einem Team, bilden das Herzstlck der Mana-
gementleistung. Die Publikumsfondspalette von Metzler — von Aktien-, Renten-, Misch-, Geldmarkt-,
bis hin zu Wertsicherungs-, Dachfonds und gemischten Sondervermogen — setzt sich zusammen aus
Produkten der Kapitalanlagegesellschaft Metzler Investment GmbH, Frankfurt am Main, sowie aus
den Teilfonds der irischen Umbrellafonds Metzler International Investments p.l.c, Metzler Global
Funds p.l.c. und Metzler Strategic Investments p.l.c.

Metzler Fund Xchange Die moderne Fondsdepotlésung

Mit der eigens entwickelten Fondshandelsplattform Metzler Fund Xchange hat Metzler im Jahr 2002
den Service flr Vertriebspartner, Finanzberater und Investmentprofis stark ausgebaut. Anleger profi-
tieren damit von einer Auswahl aus Uber 7.000 Fonds von Uber 160 in- und auslédndischen Investment-
anbietern sowie von einer Rundum-Betreuung, die jederzeit einen detaillierten Uberblick Gber das
gesamte Fondsdepot ermaglicht.

www.metzler-fonds.com



PRODUKTVORSTELLUNG

Stetige Ertrage in allen Borsenphasen
mit dem Nordea 1 - Heracles LongShort Ml Fund

Ziel der meisten Anlagestrategien ist es, bei mdglichst geringem Risiko eine bestimmte Rendite zu er-
zielen. In den vergangenen Jahren rickte daher die Diversifikation Uber viele Anlageklassen und -stile
immer starker in den Vordergrund — und damit die breite Streuung des Risikos. Gleichzeitig entstand
aber auch der Wunsch, unabhangig von der Entwicklung der Markte und damit unabhangig von einer
Benchmark absolute positive Renditen zu erzielen — die so genannten , Alternativen Investments” und
Hedgefonds wurden immer gefragter. Denn die erfolgreichen Konzepte dieser Kategorie haben alle
eines gemeinsam: eine stetige Rendite, die unabhangig von einer Benchmark steigt — mal mehr, mal
weniger. Und das hat fur den Anleger entscheidende Vorteile: Der Zeitpunkt des Ein- oder Ausstiegs
ist quasi nebensachlich, und das Nervenkostim wird auch bei stark schwankenden Borsenkursen
geschont.

Stetige Ertrage durch Long-Short-Investments

So genannte Long-Short-Investments ermaglichen solche stetigen Ertrage. Dahinter steht die Strate-
gie, sowohl von steigenden als auch von fallenden Kursen zu profitieren und somit unabhéangig von
der aktuellen Borsenentwicklung in jeder Situation Ertragschancen zu nutzen. Bisher waren diese An-
lagemaoglichkeiten jedoch haufig institutionellen Investoren oder sehr vermdgenden Privatkunden vor-
behalten — meist Uber Single-Hedgefonds. Erst mit dem Inkrafttreten des neuen européaischen Fonds-
rechts fur ,, Undertakings for Collective Investment in Transferable Securities” (UCITS III) am 13.
Februar 2004 konnten Long-Short-Strategien auch in Publikumsfonds eingesetzt werden.

Heracles LongShort Ml Fund: Prinzip ,,Unabhéngigkeit” als Anlagestrategie

Auch der Nordea 1 — Heracles LongShort MI Fund nutzt eine Long-Short-Strategie, erganzt um wie-
tere Features. Ziel des Fonds ist es, stetige positive Ertrage in jeder Marktphase zu erwirtschaften.
Dabei wird eine langfristige Zielrendite angestrebt, die 2 bis 4 %-Punkte Uber der aktuellen Geld-
marktverzinsung liegt. Das Konzept von Metzler beruht grundsatzlich auf drei Bausteinen: einem
interna-tional ausgerichteten Multi-Asset-Ansatz, dem Einsatz von Long-Short-Strategien und
einer prognosefreien regelgebundenen Steuerung.

Im Rahmen des Multi-Asset-Ansatzes kann in bis zu 50 internationale Aktien-, Renten und \Wah-
rungsmarkte investiert werden, um eine maoglichst breite Risikostreuung zu erzielen. Dabei werden
ausschliefdlich Markte gewahlt, die jederzeit hochliquide sind. So ist sicher gestellt, dass zu jeder Zeit
Positionen gekauft und verkauft werden kénnen — eine wichtige Voraussetzung, um schnell auf Markt-
veranderungen reagieren zu kénnen.

Die Long-Short-Strategien werden mittels Futures und Devisentermingeschaften im Fonds umge-
setzt, denn dies gewahrleistet ein schnelles Handeln bei vergleichsweise geringen Kosten. So kann
das Long-Short-Konzept im Rahmen des gewahlten Anlageuniversums sowohl von steigenden als
auch von fallenden Kursen profitieren.

Ob und in welchem Ausmal3 eine Long- oder Short-Position in den einzelnen Markten eingegangen
wird, bestimmt ein von Metzler entwickeltes, quantitativ mathematisches System. Borsentéglich
errechnet es nach fest definierten Regeln die Allokation in den verschiedenen Aktien-, Renten- und
Wahrungsmarkten und setzt sie eins zu eins um. Das Prinzip: steigen die Kurse in einem Markt,
werden Long-Positionen aufgebaut, fallt der Kurs, werden Short-Positionen aufgebaut. Das System
berlcksichtigt dabei keine Prognosen, Marktmeinungen oder Vergleichsindizes; in die Anlageent-
scheidung fliefsen ausschlief3lich die aktuellen Marktdaten und Entwicklungen ein.



Einzigartig am Long-Short-Konzept von Metzler ist zudem, dass das Gesamtrenditeziel explizit als
feste Grofie in die Berechnung einflie3t. Was recht unspektakular klingt, ist das wichtigste Detail des
Anlagekonzepts. Denn die gesamte Anlagestrategie — und damit die mathematische Systemsteuerung
— ist darauf ausgerichtet, das Gesamtrenditeziel zu erreichen. Auf Basis dieses Renditeziels ist vorge-
geben, welchen Performancebeitrag die einzelnen Marktstrategien leisten mussen.

Grundsatzlich sind alle im Fonds abgebildeten Mérkte darauf ausgerichtet, in gleicher Hohe zum ange-
strebten jahrlichen Renditeziel des Fonds beizusteuern. Wenn eine bestimmte Marktstrategie ihren
geforderten Performancebeitrag erreicht hat, wird die Position sukzessive und antizyklisch geschlos-
sen und der Renditebeitrag gesichert. Durch Kombination vieler Strategien und die Sicherung von Er-
tragen wird die Wahrscheinlichkeit erhdht, das angestrebte Gesamtrenditeziel zu erreichen.

Souverdn durch Héhen und Tiefen:
MNordea 1 - Heracles LongShort Ml Fund

Simuliarta Wartantwicklung im Backtest (in %%, auf Euro-Basis und nach Kosten)

500
= Heracles LengShort M| Fund
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MSCI Wedt JPM GEI 1M Libor Heracles LongShort

Glabal NI Fund
1992 -1.83 15.62 10,00 114
1993 32,00 183 182 14,99
1994 -5.76 =2.m BET 11,85
1995 12,03 16.49 4,66 G47
1996 22,74 6,51 340 10,46
19497 35,60 B35 330 12,44
1008 16,60 9,06 368 BT
1993 46,82 =1.72 zm 11.95
2000 -7,02 833 4,28 8,61
2001 -11.48 6,33 4,48 788
2002 -31.73 978 338 12,09
2003 11.28 2,86 24z 8,56
2004 6,95 L 20 323
2005 26,78 387 2,16 10,47
2006 7.93 0,96 2,92 8.74
2007 =341 459 4.24 4.94
Renafite p, a B.19 8,84 4,19 9,57
Volmilitae . a. 16,45 3.0 057 5,88
Kumalierar Errag 262,34 1BE 40 az7d 331,85

Duellen: Thomaon Financial Datastream, Meizler, Historische Simulation auf Basis der Markidaten
won 1962 bis 2007. Dargestellt wird die Fypothetische Wernentwscklung eines Fonds, der in
diesern Zeitraurn nach der Metrler-LongShart-Strategie gestewert worden wére - nach Kosten

(2 ¥ Management-Fee, 20 % Pedormance-Fes) und ohne Berdcksichligung sonstigaer Koston

(z. B, Ausgabeaufschlag), Investitionsgrundiage fir die Simulation sind Aktien- und Renenfutures
sowie die historische Wechselkursentwicklung darjenigen Mirkia, in welcha die Strategie inves-
tiert. Werganganheitswerte sind keine Garantie, Zusicherung oder ein verldsslicher Indikator 10r
zukinltige Werenbasckiungen.

Die Backtest-Ergebnisse zeigen, dass diese Strategie aufgeht. Im Gegensatz zu den Einzelmarkten
erzielte das Konzept in jedem Kalenderjahr einen positiven Ertrag. Im langfristigen Vergleich erreichte
das Konzept durchschnittlich deutlich hohere Wertzuwachse als die Einzelmarkte — und das bei einem
sehr moderaten Risiko (Volatilitat) -> siehe Grafik



FACHBEGRIFFE

Asset Allocation

Angelsachsische Bezeichnung flr: Vermdgensberatung. Asset Allocation ist die Aufteilung von
Vermdgen auf verschiedene Anlageformen wie Aktien, Anleihen, Rohstoffe oder Immobilien.

Benchmark

Als Benchmark wird in der Regel ein Referenz- oder Vergleichswert bezeichnet, der zur besseren
Beurteilung des Erfolgs einer Anlage herangezogen wird. Dabei handelt es sich meistens um einen
Index, etwa um den Deutschen Aktienindex DAX.

Commodities

Bezeichnung fur Waren, die kommerziell gehandelt werden. An einer Borse sind dies zum Beispiel
Mais, Gold oder Schlachtschweine, aber auch immaterielle Handelsobjekte wie Staatsanleihen oder
Aktienindizes.

Kurs-Gewinn-Verhaltnis (KGV)

Kurz auch KGV genannt. Es ist die géangigste Kennziffer in der Aktienanalyse. Um das KGV zu berech-
nen wird der Aktienkurs durch den Reingewinn je Aktie dividiert. Im Prinzip ist das KGV eine Amor-
tisationsrechnung: Wie viele Jahre braucht das Unternehmen, um durch den Gewinn den Kurs ver-
dient zu haben? Als Faustformel gilt dabei: Je niedriger das KGV, desto glinstiger ist eine Aktie bewer-
tet. Die KGV-Analyse hat allerdings Schwéachen: Was tun, wenn kein Gewinn vorhanden ist? Dann
muss das Kurs-Umsatz-Verhéltnis (KUV) oder die Umsatzmultiple herangezogen werden. Schwierig
sind auch Vergleiche zwischen unterschiedlichen Branchen. Die Automobilindustrie hat traditionell
recht niedrige KGVs, die Softwarebranche dagegen sehr hohe. Richtwert sind hierbei die Gewinn-
steigerungen. Wachsen die Uberschisse einer Branche mit etwa 50 Prozent pro Jahr, dann ist auch
ein KGV in gleicher Hohe gerechtfertigt. Im Angelsachsischen wird das KGV als Price-Earnings-Ratio
(PER) bezeichnet.

Marktkapitalisierung

Gibt den aktuellen Bérsenwert eines Unternehmens an. Die Marktkapitalisierung wird durch Multipli-
kation des Borsenkurses mit der Zahl der ausgegebenen Aktien der betreffenden AG errechnet. Je
kleiner die Marktkapitalisierung, desto diinner sind fur gewdhnlich auch die taglichen Bérsenumsatze
der Aktie, was bei der Limitierung von Kauf- und Verkaufsauftragen bericksichtigt werden sollte.

Portfolio

Im Zusammenhang mit Geldanlagen von Privatpersonen oft als Synonym fir Depot gebraucht (Wer-
tpapierportefeuille). Bei Investmentfonds bezeichnet der Begriff den Wertpapierbestand, bei Immobi-
lienfonds den Bestand an Anlagewerten.

Thesaurierung

Bei thesaurierenden Fonds werden die im Geschaftsjahr erwirtschafteten Ertrage nicht ausgeschttet.
Zum Ende des Geschéaftsjahrs wird thesauriert und werden somit die Steuerdaten fir den Anleger
festgestellt. Bei thesaurierenden Fonds erhéoht sich der Kurs stetig, da es keinen Abschlag gibt. Das
Gegenteil sind ausschittende Fonds, die in der Regel einmal jahrlich die aufgelaufenen Ertrage an die
Anleger auszahlen.

Quelle: boerse-online.de



AUSBLICKE

Kundenveranstaltungen der Dorband Finanzgruppe

Die Dorband Finanzgruppe veranstaltet eine Reihe von Kundenveranstaltungen zum Thema Abgel-
tungssteuer 2009. Nach einem kleinen Sektempfang informieren wir Sie, was die Abgeltungssteuer
Uberhaupt bedeutet und stellen Ihnen danach Losungskonzepte der Finanzbranche mit ihren Vor-
und Nachteilen vor. Nach der Veranstaltung geben wir lhnen gentigend Zeit fir Gespréache.

Thema: Abgeltungssteuer 2009

Nachste Termine: Donnerstag, 16. Oktober 2008,
Mittwoch, 12. November 2008

ab 18.30 Uhr — ca. 20.30 Uhr, danach Zeit fiir Gespréache

Referenten: Herr Dorband Dorband Finanzgruppe
Herr BulRe Privatbankhaus Metzler
Veranstaltungsort: Dorband Finanz Berlin GmbH
Ploner StralRe 25
14193 Berlin

Tel.:  030/8957 890
Fax: 030/89 57 89-99
info@dorband-finanz.de

Wenn Sie Interesse haben, an einem unserer Abende teilzunehmen, rufen Sie uns gerne an oder
schreiben uns eine Email. Da die Teilnehmerzahl begrenzt ist, bertcksichtigen wir die Reihenfolge
der Anmeldungen.

Wir freuen uns auf Sie.



FONDSDEPOT-CHECK

Nach den Turbulenzen der vergangenen Boérsenjahre und den vielen Unsicherheiten Gber die
weiteren Entwicklungen, ist das Thema Fondsanlagen von vielen Anlegern stiefmutterlich behandelt
worden. Es ist langst an der Zeit, bestehende Investments zu Uberprifen und wenn nétig
LJAufraumarbeiten” zu leisten. Und mal ehrlich: Wissen Sie, ob Ihr Vermdgen optimal fir Sie
investiert ist?

Dann warten Sie nicht langer, sondern werden Sie aktiv! Sie kennen uns als zuverlassigen Partner
rund um das Thema Versicherungen und schatzen unseren kompetenten Service seit langem.
Lassen Sie lhre Investments kostenlos und unverbindlich von den Profis der Dorband Finanzgruppe
Uberprtfen. Wir durchleuchten |hre Fondsanlagen, und Sie erhalten von uns eine detaillierte
Aufstellung Uber Starken und Schwachen lhrer Anlagestrategie.

Auf Basis lhrer individuellen Anlageziele und Ihrer Risikostruktur kbnnen wir gemeinsam ein fur Sie
maldgeschneidertes Fondsdepot aufstellen. Sie konnen diesen Fondsdepot-Check auch gerne an lhre
Freunde und Bekannte weiterempfehlen. Werden Sie aktiv — wir freuen uns auf Ihre Antwort.
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Riicksendung bitte an: Unsere Kontaktdaten:

per FAX an: 030 /89 57 89-99 Telefon: 030 /89 57 89-0
info@dorband-finanz.de

oder per Post an: www.dorband-finanz.de

Dorband Finanz Berlin GmbH
Ploner StralRe 25

14193 Berlin
Kostenloser Fondsdepot-Check -
fiir eine maBRgeschneiderte Fondsanlage.
O Ja, Sie haben meine Neugierde geweckt, und ich bin an einer unverbindlichen Analyse

meiner Anlagestrategie interessiert. Ich freue mich auf lhren Anruf, damit wir einen Termin
vereinbaren kénnen.

O Ja, Sie haben meine Neugierde geweckt, und ich mochte zunachst telefonisch tber lhr
Angebot informiert werden. Vielen Dank fur Ihren Anruf.

O Ja, Sie haben meine Neugierde geweckt, und ich bitte um die Zusendung detaillierter
Informationen zu lhrem Angebot.

Name:

StralRe:

PLZ / Ort:

Tel. / Fax:

E-Mail:
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Hinweis
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